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1.JK 4 NÒÓÑÐÔÕÖ×ØÙÚ 7.2 Û /ÜTÝ Þß à2áÏâãwªäJKåÕ
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þ– JK ÿ外çè f持Ï致¥¦延V¥w JKÓÑÐÔÕÖ×Øçè\Ñ苗×

Ød饲料×Ød药物×ØdÐò饲Ðõdõýd<=盈亏t几大项v×w  

H 1IJKÓÑÐÔÕÖ×Øçè Ýîï Öðñò£óôÁÐõTÊ“在åÐò

饲Ðõæ项目]进à核算 w  

H 2IJK ÓÑÐÔÕÖ×Ø çè Ýîï 种Ñ+d饲料厂t2¾@A£ö÷õýw

<]不同固定"†£ö÷õý\ÿ应使ý@A进à承担T如种Ñ+£ö÷计入 å Ñ

苗×Ø æ项目T饲料厂£ö÷计入 å 饲料×Ø æ项目w  

H 3IJKÓÑÐÔÕÖ×Øçè Ýîï øÑùú¦计”ûüTÊ“在å<=盈

亏æ项目进à核算 w  

H 4IJKÓÑÐÔÕÖ×Øçè Ýîï ÐÑ@A£各项õýT如销售õýdo

›õýd财¾õýtTÊ“在åõýæ项目进à核算w  

以•çè 涵盖了JK ÐÑ2¾@A£ ×Ø¦õýTé JK 大生†£×Ø数据w  

需“«s£éTJK2¾较多T且JKÐ鸡2¾占比较大TŸ 精¨y摊 JK

´xõýT故以•çè未îïJK´xõýw  

假若将JK´xõý按照鸡¦Ñ各占Ï半y摊简@测量T 2024 MÏ季Y]T´

xõýD<=项目影响ÓÑÐÔÕÖ×Ø约 0.05 Û /Üw 需“ «s£ é T NY 之­´

xõýD<=项目0存在 Ï定£ 波' T影响×Ø大小也0存在变化T但 拉长¬­ …

均[来 大致量级约为 0.05-0.1 Û /Üw  

2.近几N饲料原料价格大幅[ÙT ªäJKéí[,全M出栏×Ø目标ìÕÖ×Ø

éí 在MË ¢u0实* 7 Û /Ü以[ì  

þ– H 1I JK P期制定 ÕÖ ×Ø 考核目标¬TP”为 f持 ? 去M底饲料原料

价格不变wJK M初制定全M…均ÓÑÐÔÕÖ×Ø£奋斗目标为 7.5-7.8 Û /Üw J

K 1-4 NÒ 实际ÓÑÐÔÕÖ×Ø…均为 7.5 Û /Ü左右w  
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若[半M 饲料原料价格f持 当P 水…T 且JK生† ×3 持V f持 稳定TJK全

MÓÑÐÔÕÖ×Ø¢望 达到 7.1-7.4 Û /Üw  

JK在考核2¾@A¬T0剔除饲料原料价格变' t 因素影响T因此JK仍按

照原定目标×Ø进à考核w  

H 2I 若JK生†×3 f持持V 稳定TJK个)NÒÓÑÐÔÕÖ×Ø实* 7 Û

/Ü以[ £可能¥较大w  

3.ªäJK近期ÓÑÐÔÕÖ×Ø快速[Ù£Ê“原因éêëì未来×Ø[Ù £

空­Ê“来自L哪里ì  

þ–JK近期 ×Ø 快速[Ù T Ê“%疫病防控效果显著T叠加饲料原料价格[Ù

t因素¡致w  

未来JK×Ø[Ù£Ê“来源可能为以[几个ˆ面–  

H 1I ×Ø[ÙÊ“依靠生†×3”升¦大生†稳定w 过去几MTJK建立严密

£生物Œ全防控体% ˜ 严格落实T非瘟防控效果 持V向 好T M初Ú今éJK近几M

非瘟防控效果最好d生†最为稳定£阶段T ÐÑ2¾ 核心生†指标¢¡”升w当然 T

当P xy 生† 核心指标距离非瘟P仍¢进步£空­wJK将努力做好c础生†o›T

努力通过”升生†指标T实*×Ø[Ùw  

H 2IJK持V开展åÑ苗ÙØæÆ项iðwÑ苗生†×ØÝUV 4个N[ÙT

4 NÒ相比去M 12 NÒ[Ù约 40 Û /头左右TœV将逐步体*在出栏ÓÑÕÖ×Ø

•w  

H 3I随着饲料原料价格持V[ÙTJK不断优化饲料配ˆT饲料生†×ØÝU

V 7个N[Ùw 2024 M 4 NTJK饲料生†×Ø相比去M 12 NÒ [Ù 约 300 Û /吨w

考虑到畜禽生长周期¦×Ø£滞œ¥TœV将逐步体*在 出栏ÓÑÕÖ ×Ø•w  
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H 4I随着JK生†×3”升T叠加饲料原料价格[ÙTJK培育能繁øÑ£开

†×Ø持VÙ低 T 这将随着种Ñy娩生†结转ÚÑ苗生†×Ø]去T最终0体*在

ÓÑÐÔÕÖ×Ø•w  

H 5I近几MTJK 种Ñ繁育体%逐步恢复T 4 NÒ配种y娩率”升Ú 84%左右T

PSY约 23T核心繁育指标显著”升 w仍需«s£éT 当PJK种Ñ生†体% 距离非

瘟P最好水…仍¢Ï定£进步空­wJK将进Ï步做好育种iðT 持V 改善¦优化

种Ñ结vT促使育种?ÐÔ2¾相匹配T让育种 更好®为ÐÔ2¾服¾w  

H 6IJK区域@AÐÔ×Ø仍存在Ï定 £ 差异T目PaR¦山‡两个区域@A

ÕÖ×Ø较高TÊ“ %出栏量较少导致固定×Ø ¦ õýy摊较多 ¡致 w4 NÒTœ进

@A生†×3显著”升T<]山‡区域@AÑ苗生†×Ø在JK¡¢@A]排B靠

PT 且随着†能逐步释放Tœ V¢望实*ÓÑÐÔ快速ÙØw  

H 7I ™过持V£流程o›优化TÐÔ小区生†×3Ý¢5显进步T ¢望充y‚

挥ÐÔ小区£×Ø优势w Ï季Y T JKxy ÓÑ ÐÔ小区Ý显*出较强£优势T生†

×3最好£ÐÔ小区•°率超过 98%w  

4.ªäJK省级区域@AÐÔ ÕÖ ×Ø差异ì最好£省级区域@A ÕÖ ×Ø为多

少ì  

þ– H 1I JK 16个省级区域ÐÔ@A]T 4 NÒÓÑÐÔÕÖ×Ø低L 7 Û /

Ü£Ý达 7个T 7-7.2 Û /Ü£¢ 4个T 7.2-7.7 Û /Ü£¢ 3个T 7.7 Û /Ü以•£仅 ¢ a

R¦山‡ 两个区域省级@Aw  

H 2I JKÂ*最好£省级区域@A为€南¦江西T<] 4 NÒ €南 区域@A Ð

ÑÕÖ×Ø约 6.4 Û /ÜT江西 区域@A ÐÑÕÖ×Ø约 6.5 Û /Üw  

5.ªäJK 4 NÒ†fùú率为多少ì相比非瘟P如何ì  

þ–JK加强仔Ñ阶段£c础生†o›T 4 NÒ†fùú率约 7%-8%TcØ达

到非瘟P£水…w  
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6.ªäJK 雨水较多£•‡¦•西 区域出栏量在´出栏量] 占比多少ìJKÐÔ

×Ø较高£aR¦山‡ 区域出栏量在´出栏量 ] 占比多少ì  

þ– JKÐÑ2¾在全m布局w 2023 MT JK•‡区域 出栏量占´ 出栏量约

14%T•西区域占比约 9%TaR 占比约 2%T山‡ 占比约 2%w  

7.ªäJK未来出栏规划ì  

þ– 当P JK 正处L 新£ ]长期 出栏规划P期,-¦y析阶段T暂未¢5¨£

]长期 出栏规划¦ 指引w  

´体来看T 未来Ï段¬­TÐÑà2可能处L—需弱…衡d低盈l状态T 较难出

* 非瘟影响¬£ 极高Ñ价 T未来à2£盈l空­可能Ê“依靠×Øo›T而非Ï味

增加数量w譬如T 4 NÒ 生Ñ °+ 价格cØ处Là2…均×Ø Z |近Txy×Ø控

制优异£企2可以实*不错£盈lT×Ø较高£企2可能 面临亏损T出栏越多亏损

越多w  

cL此 背景¦判断[T JK·¸0“求转变以增量论英雄£思6T应以控制风

险d练好Ë功d实*盈l为首“原则T以生†稳定d×Ø控制为P”T契Öm•å高

质量‚展æ£战;思6T ÕÖ考虑°+à情d°+竞争情况dJK自ß生†×3¦

竞争优势dJK"源禀赋t多ˆ面因素T 科学制定新£出栏规划w  

若JK生†×3较差T且 预期未来畜禽价格持V低迷TJK0以企2Œ全为首

“考量因素T暂缓†量增速w若 JK×Ø控制能够f持 较好水…T且Ñ价à情较好 T

JK ¢可能快速增加能繁øÑ数量T”升出栏量w  

JK *¢种Ñ+竣i†能约 4600 Ž头 H即目PJK£种Ñ+满负荷状态¬T能

繁øÑ按正常生†¥能可†出£9品Ñ苗量为 4600 Ž头 I T育肥阶段¢效饲Ð能力

Ö计约 3500 Ž头wJK* ¢ 种Ñ+较为充足T如需快速增加出栏量T仅需 配置增加

能繁øÑ数量¦Öðñò数量TŸ需增加新£固定"†!入w  
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8.ªä当PÐÑà2éí0出*大幅扩张£*象ìJK如¢ 较好£ 盈lT0优先偿

还负债还é 选择扩张ì  

þ–H 1I™过近几M£低迷à情Tà2Ë大xy企2"^压力较大T"†负债

率显著”升T甚Ú xy 企2 出*"不抵债£*象T °+扩张能力受限w  

未来š个à2可能长期处L—需弱…衡d低盈l£状态w 叠加过去几M°+价

格波'较大T影响—需 £ 因素增多T如二次育肥 d Ó转种tT°+价格较难精§预

测T °+大幅扩张£e心受限w  

´体而言T 目P 暂未‚* à2 >?#大幅扩张£à为w  

H 2I 若à情较好TJK获得较 好£盈lTJK希望 优先偿还Ï定£负债T努力

将"†负债率ÙÚ 45%以[T使负债率维持在较为Œ全£范围w如 仍¢盈余TJK

再考虑扩张w  

9.ªäJK如何看²[半MÑ价ì  

þ– ‹据历Ç™验T [半M为Ó(消õ旺季T 初步预测[半MÑ价应好L•半

Mw但过Q™验也Â5TÏ旦Ñ价•涨T二次育肥 >?# d社0 "Ø t纷纷入+T可

能0ÿ[半MÑ价†生Ï定£ 影响w  

ÿJK而言TJK不过Y$«Ñ价 波' T更多依靠Ëxo›¦×Ø控制 T获取

Ö›£l润 w  

10.ªä拉长周期来看T…均 @头ÓÑÖ›£盈l大概为多少ì  

þ– 盈l水…可能随着周期变化¢¡波'w 拉长周期来看T…均 @头ÓÑ 盈l

200-300 Û为较为Ö›£盈l水…w  

11.$«到JK•ž《 $L开展套期fü2¾£J告 》T ªäJK如何考虑生Ñ期货

套期fü2¾ ì  

þ–JK以‚展实2为ÊT以稳健‚展为´c,T’¯做好×Ø控制w JK•ž

相$J告T目£为在控制规模¦风险£P”[T适当尝试开展Ï些生Ñ期货套期f
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ü2¾w JKÿ²生Ñ期货 套期fü 2¾较为谨慎T实际>?套期fü操ð £ 次数

¦数量 不多w  

12.ªäJKÏ季YÑ料饲料配ˆ]豆粕使ý比例ì  

þ–JK持Vv建˜应ý低蛋白多氨c酸…衡配ˆ体%t技术 w Ï季YÑ料饲

料配ˆ]豆粕使ý比例低 Ú 3%w  

当然T随着豆粕价格[ÙTJK也0ÕÖ考虑相$原料£¥价比TD¬,š饲料

原料配ˆ结vT…衡好生†效益¦ ™济效益w  

13.ªäJK 4 NÒ支付给Öðñò£óôÁÐõ大概为多少ìJK如何看²同à

企2通过”高óôÁÐõ抢夺优质ñò "源 £à为ì  

þ– H 1I JK‹据°+à情变化dÖðñòÐÔ×3t因素T'态,š支付给

Öðñò£óôÁÐõw 4 NÒTJK支付给Öðñò£óôÁÐõ约 200 Û /头w  

H 2I JK鼓励同à企2J…竞争T抵制恶s竞争w‹据过Q™验来看T通过过

Y”高óôÁÐõ恶s抢夺 Öð ñò"源0显著 增加ÐÔ×ØT也不lLà2£长

期可持V‚展w  

JK把Öðñò 视ð JK大•庭£ÏFT愿s带领大•Ï起 通过geÖð实*

奔r致ƒwJK*¢Öðñò ›解˜认可JK企2文化T愿s长期¦JKÏ起精g

ÖðT共同‚展T齐创美满生&w  

H二IÐ鸡2¾  

1.ªä拉长周期来看T…均@只Ó鸡盈l多少 为较为Ö›£l润水… ì如何判断[

半M鸡价ì  

þ– H 1I 拉长周期来看T…均@只Ó鸡盈l 3 Û左右为较为Ö›£l润水… w 

H 2I JKÓ鸡2¾规模全máÏ w 2023 M销售Ó鸡Hï毛鸡 d 鲜品¦ 熟食I约

11.8亿只T 2024 M希望在 2023 M£c础•增加 销售 5%-10%w同¬TJKÐ鸡2¾

生† ×3 持Vf持高水…稳定T 4 NÒ毛鸡出栏¤全×Ø约 6.1 Û /Üw  
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‹据历Ç™验T预计[半MÓ鸡2¾à情好L•半MTJKÓ鸡2¾¢望实*

Ö›£盈lw  

H三I鸡ÑÕÖ  

1.近几MTJKÓÑ¦Ó鸡均’ ¢¡”升TªäJKé如何考虑£ìé通过压栏实

*£吗ì  

þ– H 1I 近几MTJK畜禽†品均’¢¡”升T@头ÓÑ均’从 230 Ü左右”

升Ú*在£ 240-250 Ü左右T@只Ó鸡均’从 3.6 Ü左右”升Ú*在£ 4.3-4.4 Ü左

右w  

以• 为JK为适应°+需求变化¡ð出£,šT相$,šÊ“依靠品种育种t

ˆ式”升畜禽生长速YT进而”升畜禽†品 ’量 T增强JK£°+竞争力w  

H 2I JK始终坚持稳健生†T不赌à情TÖ›Œ排出栏销售节奏T 较少通过压

栏£ˆ式,š出栏节奏w  

H四I<=ˆ面  

1.JK 2023 M23亏损较大TªäJK为何 仍坚持y‰ìJK未来如何Œ排y‰ì  

þ–H 1I 为深入践à å 精gÖðT齐创美满生& æ£企2文化核心›念Tf持

UVd稳定£l润y配政:T稳定!"#y‰预期T 尽oJK 2023 M ¦ 2024 M Ï

季Y 23亏损较大T 在ÕÖ考虑JKš体财¾状况以D•大!"#£Ö›诉求c础

•TJK拟向全体股‡Ö计派‚*^ 6.62亿ÛHï税Iw Ø次拟*^y‰^额仅占

期末Ö˜报Â范围Ë累计可—y配l润£ 5%T不0影响JK正常£生†™营"^

需求w相反T持V可预期£*^y‰更彰显JK‚展e心w  

H 2I 持V稳定£*^y‰é温氏股Ò回报 股‡ £’“ˆ式T JK·¸0希望

?全体股‡共同迎±挑战T共享JK™营×果T共创美好未来！  

目PJK建立了l润y配cØ原则¦框架w 在实*盈l£MÒTJK拟将每M

净l润£ 50%左右ýLJK再!"‚展 ¦储备"^ T 50%ýL股‡y‰ ¦ 回购股
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票w不同阶段d不同¬期y‰可能0存在阶段¥差异T但JK0尽量fpcØ£y

‰比例¦y‰数量w 以•l润y配原则¦框架TéJK目P从™营o›角Y做出£

框架¥Œ排T不ÁÂÿ!"#l润y配£承诺wª«s!"风险w  

2.最近JK股价¢¡•涨T 临近可转债强赎价格T ªäJK可转债¢强赎计划吗ì  

þ–目PJK股价尚未达到可转债强制赎回£条}TJK·¸0暂未讨论相$

¸项w ´体•TJK希望可转债!"# 逐步转股w  

3.ªäJK如何考虑温氏!"£2¾ 规模ì  

þ– !"2¾风险较大TJK´体•控制温氏!"规模w JK拟定未来以 60亿

Û为限开展!" 2¾ T在´量Ë循环 使ý w若温氏!"¢¡盈lT每M需 将•ÏM实

*£大xyl润y回Ú øJK w温氏!"可以通过社0渠道募集社0"^进à!"w  

4.$«到JK 2023 M *^流量Â ] “购建固定"†dŸ形"†¦<=长期"†支付

£*^ ”项目近 100亿ÛTJKÂ• 2023 M"Ø开支约 37亿ÛTªä两#差异Ê

“在哪里ì  

þ–两#统计çè不Ï致w近 100 亿Û£ å 购建固定"†dŸ形"†¦<=长

期"†支付£*^ æ*^流出TÊ“î括固定"†d在建i程d生†¥生物"†dŸ

形"†¦长期²摊õý£!入T<]¢很大Ïxy为JK生†¥生物"†如种Ñ£

培育更新t支出 T相$ËÌ可 >考JKM报]å 生†¥生物"† æ|«ËÌ w 37亿

Û£"Ø开支计划é指 实2! "支出T Ê“ î括固定"†D在建i程t支出w  

45  

Ø次!"#•流&'未涉D应•ž’大e息w  

为û少篇幅TØ记录Â未列出xy?P期!"#&'’复£ä题¦回复T˜去掉

了不同+次’复£ä题¦回复w如¢需“Tª自à查阅JK在巨潮"讯网•ž£

Q期!"#$%&'记录Âw  

|}~@H如¢I  z{|}  
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>?@ABC  >?EF   >?@ABC  >?EF  

RS+次   RS+次  
]^JK  王思洋d庄铭楷   abc^  李柄桦d张越洋  

]efgc^  杜]5d刘贞d郭雨涵   hac^  薄官辉d王Ï川d曹j  

ihjec^  
徐心远d何秀‰d杨柯d袁
辰昱 

 
klc^  周少博d王鹏dÇ佳璐  

mn"o  

赵文龙d张凌炜d王晓娟d
王礼彬d李想d章翔d王霄

霄 

 

]ep8"o  

刘琦d唐萤d李品科d张燕

珍d卢a权d朱欣頔d丁天

凯 

qr"o  李^桃   ]sEn  胡冬青d王静d钱晔杭  

aqp8  熊承慧d季柯   大•"†  胡筱 

泓澄!"  宋浩博  - - 

•€+次   •€+次  

•‚p8  钱浩d李雅琦  
 

ƒmc^  
周羽d周文波dL渤d周
宁d张弘d徐哲琪  

„…"†  
郑涛d曾梦雅d徐^星d秦
媛媛 

 
‡ˆ‰"†  

蒋娜d秦绪文d王焯d桑柳

玉d蔡毓伟  

mqc^  陆™纬d胡运昶   aŒc^  蒋璆d袁少州  

•hc^  
王丽婧d陈舒薇d王艺伟d
田彧龙d傅爱兵  

 
Ž•c^  刘洋d邱庚韬  

•‘ƒc^  
胡昕炜d郑慧莲d李Œd温
琪d陈淳d田立  

 
•‚c^  顾益辉d杨定光d王伯铭  

Š‹c^  潘振亚  ]hc^  雷泽×  

•丰晋ec^  õ馨涵 d杨晓洋   运舟"Ø  韩婧 

a福p8  娄倩d赵雅斐   ‡€p8"o  刘迟到 

m!自营  苏雅蕙  圆e永丰c^  刘诗涵 

长ec^  胡梦承  财通c^  陈诺 

光大p8自营  贺璐  aqp8自营  潘宇d范炳邑  

西xl得c^  张昭君  ‡ˆp8"o  王延飞 

^鹰c^  孙倩倩  „…c^  邱子扬 

浙9p8自营  赵媛  h河c^  施文琪 

6博迈c^  谢楠  霈杉c^  邓浩 

晟盟"†  薛¦斌   Œ]!"  宋洋 

大筝"†  姜姗秀美  巨杉"o  齐‡超d王黛丝  

毅木"†  祝俭  Ö远c^  刘颜 

’阳!"  陈瑶  财通p8"o  杨振 
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